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Enfoque analitico: Metodologia

El arbol de decisidn permite identificar las restricciones al crecimiento e inversion

Diagndstico de crecimiento: arbol de decision

Problema: Bajos miveles de imversion pravada v emprendinuento
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Comparacion de factores de riesgo entre el Diagnostico del 2009 y 2015

Diagnostico 2009 Diagnostico 2015

Contexto Institucional Contexto Institucional

Ambiente de negocios Ambiente de negocios

' ' Infraestructura

Capital Humano

Infraestructura

Capital Humano

Riesgos macroeconémicos Riesgos macroeconémicos
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Enfoque analitico: restricciones

El marco institucional actiia como una restriccion al crecimiento.

Contexto institucional

Composicion Legislativa

1994-1998 2002-2006 m Se dificultan los consensos para
implementar reformas

Partido Liberacion Nacional
Partido Unidad Social Cristiana
Partido Accion Ciudadana m Alto poder de veto por parte de

Movimiento Libertario las minorias.
Fuerza Democrética
Renovacion Costarricense

Partido Union Agricola Cartaginés e . .
Partido Agrario Necordl m Débiles facultades legislativas por

Partido Accesiilidad sin Exclusion parte del Poder Ejecutivo (16/18

Frente Amplio en LAC).
Partido Restauracion Nacional

Alianza Democratica Cristiana

2010-2014 2014-2018
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Enfoque analitico: restricciones

Duracidon promedio de dias para aprobar una ley en el
poder legislativo (1996-2013)
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Enfoque analitico: restricciones

Costa Rica ha perdido competitividad con respecto al ambiente de negocio, dado
que el indicador de Doing Business (posicion 118/189 en 2015) bajo en la escala.

Ambiente de negocios: burocracia y proteccion a los inversores

Cantidad de dias para iniciar
un negocio

Cantidad de procedimientos
para iniciar un negocio

Panama
Guatemala
Nicaragua
El Salvador
América..
Belize
Costa Rica

Honduras

Panama 6
Nicaragua 13
Honduras 14

El Salvador 16,5
Guatemala 18,5

Costa Rica 24

Ameérica Latina 31
y el Caribe
0 20 40

Nota: Pérdida de 10 posiciones en 2015

Consecuencia: baja apropiabilidad de retornos en la actividad econémica

indice de Fortaleza de
Proteccion al Inversor (0-10)

Costa Rica
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Belize

El Salvador
América Latina..

Panama

Nota: ranking 130/144 para el GCR
Nota: Proteccion de inversores minoritarios
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Enfoque analitico: restricciones

Existe un importante problema en las PYMES

PYMES y productividad

; Que dice el Diagnostico de Crecimiento? ¢ Que dicen Monge y Torres (2013)?

Ambos hallazgos representan una restriccion al 6 B'D
crecimiento economico del pais ——

de Dasarrollo
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Enfoque analitico: restricciones

La Productividad y las PYMES

Logaritmo de la productividad media del trabajo, segun sector productivo y tamano de
empresa, 2001-2012

Mediana Desviacion estandar
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o a8 o o Q= al = al| = al=
Agricultura | Manufactura | Comercio Servicios Agricultura Manufactura Comercio Servicios

« Existe una necesidad por mejorar la productividad de las empresas del sector
servicios, particularmente las de menor tamafo, ya que este sector es el mas
grande de la economia costarricense (50% del parque industrial).

 Debe promoverse la mejora de la productividad en las microempresas de todos ‘9 BlD
los sectores, debido a su peso dentro del parque productivo costarricense. Banco Intarpmaricana
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Enfoque analitico: restricciones

El estado de situacion del acceso al crédito enciende una alerta como restriccion al

crecimiento, especialmente para las PYMES.

Ambiente de negocios: acceso al crédito

Crédito a PYMES como porcentaje del crédito total, 2010
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Panama

Peru

Africa sub-Sahariana (4)

Costa Rica

Argentina

Brasil

América Latina (9)

El Salvador

Oriente Medio, Africa del

Norte (3)

Nota: facilidad de acceder a un crédito (112/144) GCR

Entrerprise Survey del BM, Acceso al Financiamiento como obstaculo 1 del ambiente de negocios

Ecuador

Asia Oriental (4)

Sur de Asia (8)

Europay Asia Central (8)

OCDE (13)

Uruguay

Participacidn en el crédito del
Sistema Financiero (8,6%).

PYMES: 95% del parque industrial,
80% exportan pero 14% del valor
exportado.

PYMES menos del 15% de la
participacion de exportaciones
por sector.

Rezago de complejidad en la
estructura y falta de
competitividad.

Dualidad entre empresas en
diferentes regimenes.

NIBID
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Enfoque analitico: restricciones

Altas brechas en infraestructura

indice de calidad de carreteras (ICG) vs PIB indice de calidad de puertos (ICG) vs PIB
per capita PPA (2013) per capita PPA (2013)
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Crecimiento

En los ultimos 10 ainos Costa Rica ha tenido un crecimiento anual casi 25% superior al
promedio regional.

Tasa de crecimiento real anual del PIB
(promedio 2004-2013)

5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% -
3,0% -
259 - Implica un

- crecimiento real
- de 45% del PIB
1,5% - en la década
1,0% -
0,5% -
0,0%

Implica un
crecimiento real

de 57% del PIB
en la década

America Latina y el Caribe (LAC) Costa Rica

OBID
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Enfoque analitico: restricciones

Una diferencia es que en LAC el crecimiento se sustenta en mayor productividad y
términos de intercambio, mientras que en Costa Rica es en inversion en capital.

Productividad total de los factores

Descomposicion del crecimiento 2004-2013

110,0
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Enfoque analitico: restricciones

Desconexion de profesionales graduados y la demanda del mercado

Porcentaje de egresados por carrera universitaria
40,0% - de universidades estatales (%)

35,0% -
30,0% -
25,0% - = 2003 = 2011
20,0% -
15,0% -
10,0% -

5,0% -

0,0% -
Artes, Letras  Ciencias Ciencias Educacion Recursos Ingenieria  Ciencias de
y Filosofia Basicas Sociales Naturales la Salud

Universidades privadas: Ciencias Sociales (45,5%), Educacion (26,2%), Ingenieria (5,2%) y Ciencias de la Salud (17,5%)
Anuario CINDE 2012: faltante de 3700 universitarios y técnicos en 2012, y 45.000 en 2016

Exportaciones con alto contenido tecnolégico: CR (40%) vs LAC (12%) vs OECD (18,5%) ‘ ’ BlD

Inversion en 1+D: 0,5% PIB vs 0,8% en LACy 2,5% en OECD. Banco Interamericana

de Daszarrollo
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Enfoque analitico: restricciones

El balance financiero sigue deteriorandose, mientras la recaudacion fiscal disminuye.

Carga tributaria del Gobierno Central (% del PIB) | L @ il e 2OE G mEiere

12 13,7% carga tributaria promedio de 2006-2014.
15 15,3 '

15 14,9 m De los ingresos totales, en 2014 las

14 transferencias tuvieron el mayor

14| ey crecimiento (12,6%).

g 13,4 w EE 1345,

i m En 2014, los gastos totales estuvieron

12 impulsados por el pago de intereses y el

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 gasto de capital.

m La crisis econdmica de 2008-2009 tuvo un

Balance Financiero del Gobierno Central (% del PIB) fuerte impacto en las finanzas publicas.

B Pago de intereses Balance primario

m Déficit fiscal en 2014 de 5,7% del
PIB, el mayor de las ultimas dos
décadas.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

(1)

(3) 1L9) (23) e BlD
(3,0) ’ (2,8) 3,1
(5) (3,1)

Banco Interamericano
de Daszarrollo
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Enfoque analitico: restricciones

La deuda publica ha aumentado significativamente desde el comienzo de la crisis
financiera y se espera que siga incrementando en el mediano plazo.

Panorama en el mediano plazo de la deuda publica

Deuda publica del Gobierno Central (% del PIB)

m Sin ajustes fiscal, el nivel de deuda
M Interna Externa

crecerd considerablemente en el

mediano plazo.
45

40 » Nivel de deuda publica de 2014: 39,5%

> ol W del PIB.

A0 10,4 4,9 .

25 25 s8 0 = Aumento considerable de la
20 C12 deuda externa.

15 29,18 29,1 30,5

25,7
22,9 23,2 '
10 19,2 1, -l 21°

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Nota: deuda de 40,1% del PIB en marzo 2015 ‘E

Banco Interamericano
de Daszarrollo
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Enfoque analitico: restricciones

Costa Rica exporta mayoritariamente productos industrializados, de los cuales el
70% son de alta tecnologia.

Diversificacion de las exportaciones y auto-descubrimiento

Exportacion de bienes industrializados segun nivel = Crecimiento de exportaciones de alto valor
agregado y acceso a cadenas globales de
valor.

tecnoldgico (Costa Rica 1980, 1990, 2000 y 2012; %
de exportaciones totales)

90 - . o
m Se tiende a mover hacia aquellos

80 -

20 - productos donde ya existe especializacion.
60 1 = Indice de complejidad econémica

jg ' (composicion de la produccién productiva):
% Costa Rica ocupa el puesto 53 (3 de LAC)

20 - I m Aprender de los sectores donde el pais

10 - tiene ventajas comparativas

o | o8 =omp

(autodescubrimiento)

1980 1990 2000 2012
= Alta (%) = Baja (%) = Media (%) m Conocimiento Productivo que cada pais
acumula, es el que guia su crecimiento
econdmico.

NIBID

Banco Interamericano
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Calidad exportadora y temas a tener en cuenta

e Costa Rica cuenta con una importante diversidad de productos exportadosy
oportunidades para ampliarse aun mas en productos de alto valor agregado.

e Elsector exportador poseen lineas de productos que utilizan conocimientos
similares, los cuales pueden ser aprovechados para innovar y aumentar la
productividad de productos de alto valor agregado.

e Esto se podria lograr mediante la formacién de clusteres industriales
especializados.

Sin embargo....

e Lainsuficiencia en el trabajo de articulacion productiva podria convertirse en una
oportunidad perdida.

e En el proceso, sigue habiendo una disparidad entre empresas en ZF y en el

régimen definitivo ‘9 BlD

Banco Interamericano
de Daszarrollo
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Conclusiones

Conclusiones

= El modelo de desarrollo enfrenta con claros obstaculos y restricciones que impiden
gue dicho modelo alcance su potencial y le brinde al pais un mayor crecimiento
econdémico.

= Existen varios riesgos que podrian afectar el crecimiento econédmico del pais:

= Contexto institucional: incertidumbre para la implementacion de politicas y
aprobacion de leyes

= Ambiente de negocios: alta burocracia y barreras para el acceso al crédito para
PYMES

= Infraestructura: calidad y mantenimiento de carreteras y de puertos
= Capital humano: terminacion de educacidon secundaria, terciaria y técnica

= Contexto macroecondmico: disminucion de la recaudacion fiscal; aumento de la
deuda publica; cierre de la plata de Intel

= Auto-descubrimiento: modelo dual

22
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Si la inversidn en capital tiende a generar mayor demanda
por trabajo calificado, quienes mas se beneficiaran seran
aquéllos con mayor educacion

... Y si solamente una minoria cuenta con la educacion
necesaria para acceder a ese tipo de empleos, dicha
minoria es la que mas se beneficiara del crecimiento

Interamericana
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Enfoque analitico: restricciones

Costa Rica se ha rezagado en la terminacion del Nivel Diversificado y el acceso a
educacidn Terciaria.

% con nivel maximo de Secundaria
Basica

% de la poblacidn sin educacién % con nivel maximo de Primaria

40,0% - 60,0% - 40,0% -
50,0% -

30,0% - 0% 30,0% -
40,0% -

20,0% - 30,0% - 20,0% -

10,0% - \—\ 20,0% - 10,0% - % ;
10,0% -

0,0% T T T T T T T T I~I_| 00% T T T T T T T T T T ! 0,0% T T T T T T T T T T 1
N8R IITRRAS TRTARAT BT YT I IR B B N B
R8BHARBILTITDA®ALR SV QMUY oW RE8EBBIFTIETHRIALR

% que cursé como maximo nivel % que ha cursado alguin grado de
Diversificado (Bachillerato) educacion terciaria
40,0% - 40,0% -
30,0% - 30,0% -
20,0% - 20,0% -
10,0% - 10,0% -
0,0% T T T T T T T 1 0'0% T T T T T T T T T T 1
TEIRHFTIAFAS T3R5I TRFAS
R8I BIRLITHMKIRALRK R8BWBVIRILIITAIRIALR
América __ (osta Rica *Edad de cada generacion en el afio 2013
Latina

Nota: Costa Rica estd lejos de lograr la universalidad en la educacién secundaria

Banco Interamericano
de Daszarrollo
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Enfoque analitico: restricciones

A pesar de los avances en cobertura, el pais perdio una ventaja con LA de al menos
15 ainos en educacion.

Afos promedio de escolaridad de cada generacion

12,00 - . .
ica al | Fase 2: Costa Rica alcanzo la b
@' Costal rica T C‘an; ad Secundaria Basica Completa 15 afios 11,0
11,00 41 Primaria Eomp eta alrededor de antes que LAC ,
15 afios antes que LAC P 10,28 10,92
10,00 - 2 L 10,60 A
9,00 - i
r}\9,2 :
8,00 - L
Fase 3: En los 2013 Costa Rica
6 | S se ubicaba en 'I? mlsm:?\ fase
e de Educacion Media
completa LAC incompleta, aunque ahora,
BLL por debajo de LAC
5,8 .
5,00 - Primaria
5,2 completa LAC
4,7
4,00 T T T T T T T T T T T 1
1953 1958 1963 1968 1973 1978 1983 1988 1993 1998 2003 2008 2013
Nacié en: 1935 1940 1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995

Afio en el que la generacién cumplié 18 anos

NIBID
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Crecimiento econdmico en Costa Rica

La creacion de Zonas Francas ha llevado a un mayor crecimiento de exportaciones de
bienes en Costa Rica asi como una diversificacion de los mismos.

Diversificacion de las exportaciones y auto-descubrimiento

indice de apertura comercial (1991-2013) = Elindice de apertura pasé de 71% en

110% - 1991 a 104% en 2006 y bajé a 74% en
105% - 2013.
100% -
95% - . .
90% - m Exportaciones crecieron a un
85% - promedio anual de 7,5% entre 1991y
80% - 2013.
75% -
70% +4 ..
o4 m L~ > o MWL~ o = El modelo de apertura econémica
S 33 88 8 8 8 8 . o .,
4 4 4 < 4 d & & A& & incluye mayoritariamente la creacién

de Zonas Francas (45% en 2014), la

atraccion de Inversién Extranjera

= Agropecuaios y del Directa (IED) y una diversificacion
mat hacia el sector de servicio.

100% ~
90% -
80% -

70% - B Perfeccionamiento

activo . .
60% - _ m El porcentaje de exportaciones no
50% - = Exportaciones . i o
0% tradicionales tradicionales pasé de 36,7% en 1985 a
b -
30% - ® Industria 89% en 2013.
20% - manufacturera
10% - B Zonas francas BlD
0% -
1997 2014 g:nln’::sl..nr:cnr‘?omncmc
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Contexto economico

- 5a -4a -3a -2a -1a Ao +1a +2a +3a +4a +5a
Indicadores Unidad 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Actividad Econémica y Precios
Crecimiento PIB Real % a-a -1.0 5.0 4.5 5.1 3.5 3.6 3.4 4.1 4.5 4.4 4.3
Contribucion al Crecimiento del PIB
- Demanda
Consumo Total % a-a 2.3 4.5 4.1 3.9 3.2 3.6 3.7 - - - -
Inversién Total % a-a -11.1 5.5 8.9 7.8 11.8 5.1 3.4 - - - -
Exportaciones % a-a -6.0 5.5 5.4 9.5 3.6 -2.3 13 - - - -
Importaciones % a-a -18.9 16.5 8.8 8.4 4.1 -3.4 -0.8 - - - -
Variacion de existencias % a-a - - - - - - - - - - -
- Oferta
Agricultura, silviculturay pesca % a-a -2.8 6.7 0.6 5.7 -0.1 4.0 2.8 - - - -
Industria manufacturera % a-a -3.9 4.0 3.8 5.7 4.1 2.0 1.6 - - - -
Construccion % a-a -3.0 -4.1 -3.8 5.6 2.4 3.2 13 - - - -
Transporte, almacenaje y comunicaciones % a-a 3.0 6.9 8.3 5.9 4.9 5.6 5.8 - - - -
Actividades inmobiliarias % a-a 24 3.5 3.4 3.2 3.9 3.9 3.5 - - - -
Servicios de administracién publica % a-a 5.2 3.5 0.8 0.8 3.5 1.5 0.8 - - - -
Otros servicios prestados a empresas % a-a 9.4 14.8 134 9.2 5.5 5.5 6.2 - - - -
PIB Nominal USSbn 29.4 36.3 41.2 45.4 49.6 50.6 - - - - -
Inflacién a-a, f.d.p.* 4.0 5.8 4.7 4.6 3.7 5.1 4+1 411 411 411 411
Inflacién Subyacente a-a, f.d.p.* 4.0 3.5 4.5 3.3 2.2 4.2 - - - - -
Sector Fiscal e Indicadores de Deuda
Balance Financiero
Gobierno Central %PI1B -3.4 -5.1 -4.1 -4.4 -5.4 -5.7 -5.7 -6.6 -7.8 -85 -9.1
SPNF %PIB -4.6 -5.3 -5.0 -4.8 -5.2 - - - - - -
Balance Primario
Gobierno Central %PI1B -1.3 -3.0 -1.9 -2.3 -2.9 -3.1 -3.4 -3.5 -3.5 -3.4 -3.3
SPNF %PIB -2.4 -3.2 -2.8 -2.7 -2.6 - - - - - -
Deuda Publica
Gobierno Central %PIB 27.3 29.3 30.5 35.1 36.0 38.4 40.0 43.0 46.0 49.0 51.5
SPNF %PI1B 29.2 30.6 33.2 38.1 39.5 41.2 43.6 45.8 47.9 50.1 51.0
Sector Externo
Cuenta Corriente %PI1B -2.0 -3.5 -5.4 -5.3 -4.9 -5.0 -5.0 -5.4 -5.5 -5.6 -5.7
Balanza Comercial %PIB -6.9 -9.5 -12.5 -11.9 -11.3 -12.6 -12.9 -12.9 -13.1 -13.2 -13.2
TCERM*** % 8.9 -10.7 -4.3 -3.0 -1.4 11 - - - - -
Cuenta de Capital y Financiera %P1B 1.7 5.5 6.3 10.1 8.5 7.4 7.1 6.1 6.0 6.1 6.1
Inversién Extranjera Directa %P1B 4.6 4.0 5.1 5.0 4.8 4.5 4.3 4.2 4.2 4.3 4.3
Reservas internacionales netas USSbn 4.8 5.3 4.8 6.6 8.0 9.3 10.1 10.3 10.4 10.4 10.5

f.d.p.*: Final del periodo
SPNF**: Sector Publico No Financiero
TCERM***: Tipo de Cambio Efectivo Real Multilateral
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Costa Rica mantiene su posicion como lider en exportaciones de bienes de alta
tecnologia con EE.UU. siendo su mayor socio comercial.

Exportaciones
. . Principal 2014
Exportaciones por destino rincipales proc(:l:/xc;zls tz)izlc;rtados (2014)
(o]
Estados Unidos Union Europea

37,2% 17,3% Productos %
, = Procesadores y conductores

M—'“Qg‘mk
' Ni? eléctricos 14,9
.

e, CEET g I~ Pina 7,8

Banano 7,3

D e e {
e
B L
T

A/.

Centro América °
19,4%

NIBID

Banco Interamericano
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Aproximadamente la mitad de las importaciones costarricenses provienen de
Estados Unidos.

Importaciones
. . Principal i 2014
Importaciones por destino rincipates pro(coi/u;zicl)g%ortados (2014)
(0]
Estados Unidos Union Europea
46,0% 8,4% Productos %

Hidrocarburos 13,2
Procesadores y
controladores 6,7
Teléfonos moviles y otras
redes inaldmbricas 2,4

Centro América
7,2%

NIBID

Banco Interamericano
de Dasarrollo
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Las Inversiones Extranjeras directas han aumentado exponencialmente desde los
afos noventa formando la mayor parte de la cuenta corriente.

Inversion extranjera directa

Historia de la Inversion Extranjera Directa
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Se estima que la deuda externa disminuira sustancialmente durante los préximos
cinco aios, mientras el déficit de cuenta corriente volvera a aumentar.

Anadlisis de sostenibilidad externo

Deuda Externa Déficit de Cuenta Corriente

(% del PIB) (% del PIB)
40% - 6% -
Déficit de Cuenta Corriente que
35% - estabiliza deuda externa (% PIB):
35,2% 5% -
30% - 32,0% 4,8%
29,6% 4% 4,5%
25% - 4,1% o
26,5% 26,6% ,
o | 251% 23,5% 4
20% - 77 22,2% 51 594 3% -
15% -
2% -
10% -
1% -
5% -
0% T T T T T T T T 1 O% T T T T
2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017* 2018* 2019* 2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017* 2018* 2019*
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

El Banco Central de Costa Rica migré a un sistema de flotacion administrativa con el
objetivo de ubicar esta entorno a su meta, mientras el tipo de cambio se estabiliza.

Inflacion y tipo de cambio

16 -
14 -
12
10

%

N B O

o

=
Expectativas de inflacion e e e [PC  ccccc. ISI

900 -

e TC e Banda Inferior Banda Superior

800 -

Bandas cambiarias

700 -
600 -

500 -/

400 -

En el 2005, el BCCR decidié adoptar un
esquema de metas de inflacidn.

Luego se migrd de un sistema de tipo de
cambio de minidevaluaciones a uno de
bandas cambiarias.

Finalmente, en enero 2015 se pasd a un
sistema de flotacion administrada.

En el 2013, la meta de inflacién tenia un
rango de 5% * 1%, pero en 2014 el rango
se modificé a 4% = 1%.

El 2014 cerrd con una inflaciéon de 5,13%.

A partir de febrero 2015 se abandonara el
sistema de bandas cambiarias.
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

EL BCCR tomd diferentes medidas para mantener la tasa de interés a un nivel bajo.

Tasa de interés

m Durante el tercer trimestre del 2012 se

RNI (eje izq.) =——TBP (eje der.) aprecia un aumento importante en las
Noviembre 2012 tasas de interés.
9.000 Persuasion moral de presidencia y - 12 . .
colocacion de Eurobonos m Principales medidas para contrarrestar el
8000 10 crecimiento.
2 7.000 .,
& m Persuasion moral por parte de la
© 6.000 | . .
o Presidenta Chinchilla a los gerentes
g 200 P de los bancos del Estado.
c
S 4.000 . .
= m Primera colocacién de Eurobonos
3.000 -4 .
por un monto de US$1.000 millones.
2:000 , Esta medida procura reducir la
1.000 presion del Ministerio de Hacienda
0 0 en el mercado doméstico.
OOO0OO0O0OO0OHHHAHAHAHAANANANANANANMMMNNIONSTI <
Siigiiisiciolgoicicinigoigicinicoisigiicoiciei i oie .
L35 4525380255358855545255388 m En Septiembre del 2012 |la TBP era 10,5%,
w nzw wnzuw wnzw wnzw wnz 9 . .
= = = = = mientras que en Diciembre del 2014 fue de
* Tasa Bdsica Pasiva es el promedio ponderado de las tasas de interés 7,20%.

brutas de captacion a plazo en colones.
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Se observa un crecimiento del crédito privado en moneda local, mientras los
depdsitos en moneda extranjera disminuyeron debido a la reciente depreciacion.

Recomposicion de portafolios en el sector financiero

Crecimiento del crédito al sector privado ajustado por la

m Crédito al sistema financiero ha
experimentado un crecimiento estable (un

depreciacion del tipo de cambio (%)

——Moneda local ——Total ——Moneda extranjera promedio de 15% en 2013 y 2014).
30 7 . . . .
m Crédito al sistema financiero en moneda
20 . .
extranjera aumento un 14,7% durante
10 2014.

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 L, . .
4999999999993 33333 m Crédito al sector privado en moneda local
SRISSSRISSS8RILILELER £ .
P e T e e e e T N aumento mientras en moneda extranjera
O O O O O «« O O O O O «« O O O o o «

disminuyd

Depositos por tipo de moneda (% del total; ajustado por

estacionalidad) m Depdsitos en moneda extranjera
disminuyé debido a la depreciacion del

------ Moneda local === Moneda extrangera i i
tipo de cambio.
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Perspectivas de politica publica de mediano plazo

La recuperacion de la economia costarricense en el mediano plazo dependera de la
correccion fiscal y del cumplimiento de la meta inflacionaria.

Perspectivas de politica publica de mediano plazo

Correccion fiscal Cumplimiento de la meta inflacionaria

= El crecimiento econdmico en el mediano plazo m EIBCCR espera que en 2015 la inflacion se
dependera de la correccion fiscal que el mantenga en su rango meta (4% *+1 punto
Gobierno logre en el corto plazo. porcentual).
= Reforma tributaria integral, junto con = Elincumplimiento de la meta en 2014 fue
mejoras en la recaudacion fiscal. transitorio.

= Propuesta de modificar el impuesto
general sobre las ventas a un IVA.

m Contener el aumento del gasto publico,
especialmente el gasto salarial y
transferencias.
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

XXX

Crecimiento economico reciente

Crecimiento econdmico segun el gasto publico = Por gasto, en 2014 la mayor contribucién al
crecimiento se origind del consumo final
B CFH m Gasto Gob MXNetas @ GastoGob mFBK ePIB de los hogares.

10,0 -~

m Para 2015, se espera que la
5,0 formacidén bruta de capital fijo (FBK)
00 - | | I | . | . | . | y el CFH aporten la mayor parte del

crecimiento del PIB.
(5,0)

w Porindustria, en 2014 la industria
manufacturera y de transporte,
almacenamiento y comunicaciones fueron

Crecimiento econémico segtin el tipo de industria los sectores con mayor dinamismo.

H Ind. Man M Transp, almy com = Com, resty hot
H Serv fin u SIFMI M Serv comun
m Otros e PIB

(10,0)

2009 2010 2011 2012 2013 2014  2015*

m En 2015, la composicién del PIB
estara comprendida principalmente
por el sector manufacturero y por el
sector de transporte, almacenaje y

2,0 comunicaciones.

(3,0)
2009 2010 2011 2012 2013 2014  2015* ‘ BlD

Banco Interamericano
*/Dato estimado por el BCCR para el cierre de 2015. de Dazarmallo
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

XXX

Sector laboral

Evolucidon de la tasa de desempleo (%) m En el lll trimestre del 2014, el desempleo

abierto de Costa Rica se ubico en 10%.
I Tasa de desempleo

e=—=Tasa promedio w Latasa de ocupacién alcanzé 56,4%.
12 -

= La mayor parte de la poblacién
trabajo en actividades productivas y
comerciales (19,8%).

m Fuerza de trabajo compuesta por 2,3
millones de personas.
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

Sector externo
Inversién extranjera directa por régimen (%) m La IED destinada a zonas francas ha
disminuido drasticamente en los ultimos
anos.
B Empresas régimen definitivo B  Zona franca Otros
m En 2013, la mayoria de flujos de IED fue
60% - 5a% destinada a los sectores de turismo,
51% financiero, inmobiliario y de
0, . . .
50% 46% 46% perfeccionamiento activo.
40%
0,
30% e 28%
1%
20%
10%
0% .

2010 2011 2012 2013
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Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Contexto economico

XXX

Sector financiero

Crédito Bancario por Sector = El Crédito se destina principalmente a los
(a septiembre, 2014) .

sectores de vivienda y de consumo.
4%

B Agricultura

M Ganaderia m 52% del total de préstamos.

M Pesca

= industria Desde 2011, el nivel d idad h
RV m Desde , el nivel de morosidad ha

= Construccion venido disminuyendo de forma continua.

E Turismo

:g:::l‘zgf = Comparativamente, el sistema bancario

= Consumo costarricense posee una posicion mas débil
JOHER ARG que la de los paises de Centroamérica y la

Cartera Vencida (% de cartera total) Republica Dominicana.

(a octubre, 2014)

2,40 - 2,30
2,20 -
2 03 1 98
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Perspectivas de politica publica de mediano plazo

XXX

Perspectivas de politica publica de mediano plazo

Necesidades de financiamiento Mercado cambiario

m Las necesidades de financiamiento del Gobierno = El BCCR intervendra en el nuevo sistema de
Central podrian afectar la estabilidad flotacién administrada.

macroeconomica. m Eliminacion de bandas cambiarias.

= Busqueda de financiamiento en el
mercado doméstico.

m Atencion a futuras fluctuaciones en el
mercado cambiario.
m Presiones al alza en las tasas de interés.
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Crecimiento econdmico en Costa Rica

Siendo uno de los paises mas productivos a nivel latinoamericano, Costa Rica carece
de aumentos en productividad para estimular un crecimiento econdmico sostenible.

Productividad y crecimiento 1974-2008

Distancia inicial al lider tecnolégico y IED y crecimiento de productividad
crecimiento de productividad (promedio)

- *Singapore * Mauritius o Thailand
*Panama -
o Egypt. Arab Re
e kceland *Korea, Rep. >
Mo, 1R F stlsa
® Norway . Hungm‘g wrk ef Tunisia

0

Peru
®Venezuels, RB ¢ Par ®lran, lslar\r/'-,ﬁ:rI !%Z‘;‘:el& ne
®iran, Islamic Rep.
0
I‘I,. 7 T T T T T T T T T
0 1 2 3 0 2 .4FD| 6 8
In_DTF
I « TFP growth Fitted values ] * TFP growth Fitted values

Notes: FDI is the average share of FDI stock in GDP between 1974 and 2008. (Captures average
foreign penetration over the given time period). TFP growth calculated as the difference between log
TFP in 2008 and 1974.
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Enfoque analitico: restricciones

Los indicadores de salud actualmente no presentan riesgos considerables para la
formacion de capital humano, sin embargo, es necesario actuar para mejorar el

estado financiero de la CCSS.

Capital humano: salud

Indice de Salud (ICG 2014-15) vs PIB per capita
PPA (2013)

T
10000
PIB per capita (PPA)

T
15000

T
20000

La Caja Costarricense del Seguro Social
(CCSS) fue creada en 1941 para ofrecer un
sistema de salud accesible para toda la
poblacion.

En cuanto a la esperanza de vida, Costa
Rica ocupa el primer lugar de la region con
79,3 anos.

Costa Rica ocupa el segundo lugar después
de Chile en cuanto a la mortalidad infantil
(8,6 muertos por cada 1000 nacimientos
vivos en 2012)

El pais gasté un 10,1% del PIB en salud,
pero la CCSS esta enfrentando problemas
financieras para mantener estos niveles.
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Enfoque analitico: restricciones

En lo que respecta al agua y saneamiento, existe una debilidad en el tratamiento de
aguas residuales.

Infraestructura: agua y saneamiento

Costa . . El 2
Rica Guatemala Honduras Nicaragua Panama salvador m De acuerdo con eI |nd|ce de
Rural 91% 89% 82% 68% 87% 81% Desempeno Amblental

EZL?SZJE‘;‘;’UZ calculado por la Universidad

utiliza fuentes ~ Urbano 100% 99% 97% 98% 97% 95% de Ya|e’ Costa Rica se
d tabl
6 agua potavle encuentra en el puesto 125 de

mejoradas Total 97% 94% 90% 85% 94% 90% , _
178 paises en el tratamiento
Rural 92% 72% 74% 37% 52% 53% i i
Porcentaje de ura ’ 0 0 0 ’ 0 de aguas, por debajo de casi
poblaciéncon  yrhano 95% 88% 85% 63% 80% 80% todos los paises de
acceso a 7 .
servicios de Centroamerica.
saneamiento . .
mejorac:os Total 94% 80% 80% 52% 73% 70% m Esta falta de inversion y mala

gestion en la infraestructura
del pais limitan
considerablemente el
crecimiento econdmico asi
como la competitividad.
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Crecimiento econdmico en Costa Rica

A través del tiempo, Costa Rica se ha destacado a nivel de América Latina y el Caribe
en términos de su produccion per capita.

Panorama general

PIB per capita real en US$ (1990-2013)

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

"

m Costa Rica ocupa el lugar 7 en América
Latina y el primer lugar en
Centroamérica.

m El ritmo de crecimiento ha sido mas
rapido al del promedio de América
Latina y el Caribe y Centroamérica

m La brecha promedio del PIB per capita
real entre Costa Rica y el promedio de

1990

== (Costa Rica

- Centroamérica

Centroamérica se incremento.

—— América Latina y el Caribe
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Crecimiento econdmico en Costa Rica

El crecimiento econdmico se ha estabilizado

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Evolucion del crecimiento economico en Costa Rica

Crecimiento anual del PIB Real (%)

8.8 = Crecimiento CR = Entre 1993 y 2013, el crecimiento

7.9 ——Promedio LAC 2002-2013 promedio fue 4,7%.

m En el 2009 se experimentd una
contraccion en el crecimiento
ocasionado por la crisis internacional
(-1%).

34 35 34 41

m Durante la pasada administracién se
observé un crecimiento lento pero
constante (4,4%), pero por debajo al
promedio histdrico.

m EI BCCR estima un crecimiento de
-1,0 3,4% vy 4,1% para 2015 y 2016,
respectivamente.

*/ Proyeccidn del Banco Central de Costa Rica. " BlD

Banco Interamericano
de Daszarrollo

a7



Diagnostico de crecimiento Costa Rica 2015

Enfoque analitico: restricciones

Aunque Costa Rica historicamente se ha gastado una gran proporcion de su PIB en
educacion, aun existe retos en la educacion secundaria y terciaria

Capital humano: educacion

Tasas neta y bruta de matricula para primariay

m Por mandato constitucional, los servicios
de educacién son gratuitos y universales.

secundaria (%)

120

............................................................

100 - i

0
.
.
---------
......
.
......
.
.
.
.
..
.
.

m El Gobierno deberia gastar un 8% del PIB
en educacién a partir de 2014.

&

» La tasa de alfabetizacion era la mas alta en
Ameérica Latina y el Caribe en el 2010.

|

m Las tasas de matricula bruta y neta en
educacion primaria son comparables a las
de paises de la OCDE.

2z &8 2 2 8 25 & 2 2z g2 ¢ =2
a &8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 .. ;
. ) = Aun asi existen grandes desafios para
------- Tasa bruta primaria +++-+++ Tasa bruta secundana . ., .,
S s . aumentar la terminacion de la educacion
e TaS@ NEIA PIIMATA = Tasa neta secundaria

secundaria, la cual solamente recibe un
27% del presupuesto total.
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Enfoque analitico: restricciones

El sector transporte se encuentra en un estado deficiente, tanto en carreteras como
en puertos.

Infraestructura: transportes

Indice de Infraestructura de Transporte (ICG 2014-

2015) m El pais se encuentra por detras de la
50 - 45 47 mayoria de las economias de América
45 - 40 42 Latina.
0 35 33 El mal estado de | t ional
35 - 2g 29 30 31 3131 3.1 m El mal estado de las carreteras nacionales,
30 194 21 " asi como su mantenimiento, llevan a la
2.5 - economia a incurrir en altos costos de
20 1 transportes que, a su vez, afectan la
ig competitividad.
05 - m Los puertos costarricenses confrontan
00 - : dificultades operacionales y de capacidad
> 2 g g o g >T 35 08 5 0 00 . .,
52 w2 £ 35§ oo v oy E (como por ejemplo el puerto de Limdn-
w 5 o0 £ ¢ o5 %o £ e U g ¢ , , .
C o & 5§ 06 ¢ 2 O g 2 S & Moin) asi como problemas de ampliacién
© 8 o 0 EO 5 T © 8 o
o 8 2 0 ¢ g 2z (como es el caso del puerto de Caldera).
<
£
8
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